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Monthly Market Update  
�ก���� 2553 

 
 

� ���������ก		
ก�	����ก�	�����������	���ก���� RP 1 ��� ������ 
1.25% $�ก�	%	�&'
 MPC ������ 10 
����
 
� $�&��� 1 ��+��,��� -��������� 

- USD/THB ����6+����-�$�&��� 32.95-33.40  
- EUR/THB ����6+����-�$�&��� 45.00-47.08 
- JPY/THB ����6+����-�$�&��� 35.77-37.50 

� 6� Bond Portfolio duration ��&���I��
 Reinvestment rate N6� 6�
���
O��O��
P6�������6��'�  
� Spread 	�-���� THBFIX N6� THBIRS 
�N�����
ก����,U�� �%V�
��ก�W$�ก�	�X� Cost saving  

 
 
���	�N6ก�%6��� 
USD/THB 

� 
������ก���� ��������������������������ก���������������
� ��!" 
�#�$����%���ก�������&�ก 33.32 ( ��������)��$��� 
2552 *+,��������%�-�� 32.82 
�#�$�ก������� ���%��&�ก�������/�
0���+�-��1* ���2����/�
�0�� /2���-0��3��)��0�  

� �0��������ก������������
�#�$����%� ����������*++4��% 33.12 
( ���������ก���� 0��ก�����������������������������" ��%�+6�7�
&�ก��ก���/��ก�����/�
�������3����%���$�����%���8��� ��ก���/�
0���#�0���� /2���-3��)��0���!���*����ก0�����%�� �$�����ก������
���������������
�98��9��  

� �:� �������ก/�9�3��)� 2553 ��������������ก�����������66�	Z[ 

�N�����
��6+����-�$�&��� 32.95-33.40 +;&&����%���7�
 2����������
��������� ��� 1) �������������"����������������ก�������ก/�0���< ,�%�
�+6�7�&�ก��ก���/����%�����/�
�������3�����%���8��� 2) +;= �2��
ก���������+�-��1���#�ก Euro Area  �/�
 2�������������" ����
������� 3) �E��ก��(�ก�������
�+�-��1 4) ��ก���/�0���#�0���� /2�
��-3��)��0���ก   
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� ��$�ก��7��������ก(F�ก��G��������ก*+0���+�-��1���
)������ ��+�-��1*�����*�����7�
 2�������������������G�0�� 
G��$������/�* ���2�/��ก ��- �$������%��* $����������
�98��
9������+6�+;&&�� ��ก��%��7�0��ก������%��* $������������� 
 
USD/THB 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
��%��: Thomson Reuters 
 
EUR/THB 

� 
������ก���� 2553 �������������" �������������������ก�����
�����8G�
�#�$����%���ก�������&�ก 1.4513 �+6� 1.3862 G��������
������" *2���+;&&���$ก&�ก 1) �#��0�� /2���%$G�ก+���0�$���
0���#��0�� /2�� ��!"  ���&�ก��%��!���� ��!" &-��������
กS ����$��/�ก��:�����)/�ก�&���)�����3�(�#�� �$กก����$
G�2� /2�ก�/�����G�G�����-ก�/��7827��0 Semiconductor ��$������ 2) 
7�ก�-��&�ก+;= �9��ก���������+�-��1���#�ก��%
#2�����ก/��8G� 
G��X3�- ก��, �$�����G+�0/�ก� ��0��� ��- *������� ��%����$G�2�
E8ก+����������$������#�%�E���� �$กก��+;= �9��ก��)�����

�����0��� 3) )�����ก������&�� (PBoC) 
 2)�����3�(�#���3�%�
��0���:����������3���9�3��������� 0.5% ��-����$G�2��/���2�
�G����ก��������ก���� ���&�ก��%����#�%����&��
���+� �#�$���ก
��������ก����3/���8�����������/����  ���&�ก�������*2��%�
 2
)�����3�(�#������ ���:�����9�3������3�%���������� 4) S&Pas 
 2
�$��� ���#����0��������$������#�%�E�����=�%+/b�  

� &�กก�������������������8G� ���7�
 2������������������0�����%��
�����ก����������8G�*++4��% 45.9453 ( ���������ก���� 
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� 
���ก 1 �����2�� �2� �������������" ����$G�2�����������������
��������8G� G�&-�ก$��0�$
�#�$� 1.360-1.417 2$�+;&&����%*���0ก0���
&�ก�����ก���� ��- ����������
�N�����
N,]����,U������ก���������
P�	�%^+��,�$�&��� 45.00-47.08 
  
EUR/THB 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
��%��: Thomson Reuters 
 
JPY/THB  

� ���������������������0�����%�������ก���������������" &�ก 93.31 ( 
��������)��$��� 2552 *++4��% 90.30 ( ���������ก���� G�*2���
+;&&�� �/�&�กก��+4�E��-ก82���������������ก���/�0��ก����$���
���0�� /2���%$G�ก ��- ���ก��!��0��=�%+/b�
 2�$��� ��$�� �������
����$�����ก��ก�*ก0��   

� &�ก������������%����������������ก���������������" ���7�
 2�������
�����������������ก������������&�ก 35.49 (0�� 100 ���) 
�#�$�
��+� ���ก*+,��������% 36.69 (0�� 100 ���) ( ���������ก���� 

� �����������������$G�2�����������������ก���������������" G�&-
�ก$��0�$
�#�$� 88.35-92.50 
���ก 1 �����2�� �2�  G�ก��+4
�E��-ก82���������������ก���/�&-���7�
 2��������������������� ���%��
&�ก DJIA ��8�
�#�$����� ก�����%�����/�������3����%���$�����%���8���
&-�+6�+;&&�� �/�
 2��������������������� ��- ����������
�N�����

�������6�����ก����������� (��� 100 ��) ��
�N�����
��6+����-�
$�&��� 35.77-37.50 
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JPY/THB 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
��%��: Thomson Reuters 
 
 
ก6'� Z̀�	�-�	���
�W������	�N6ก�%6���  
� ��$��������������&����$G�2���������������ก�2��
�#�$�����< 
&�ก�-�� 33.15/16 *+�0-�-���E$ 32.95-33.00 �0���&&-ก���*+
���������
�#�$����%� ����������ก/�9�3��)�*+,�������E$�-�� 
33.40  
� OP��������ก�	,���66�	Z[ (Exporter N6� USD Asset Holder) 
�
#�$�*���ก�����%���ก�������ก/�9�3��)���&&-+4�$�����%��2$�ก��
�:�)/ก��� Forward �0�
�#�$���%��$ก$�������$��3�%�����$�ก���:�)/�
ก��� Spot ��ก���� 
� OP��������^+����66�	Z[ (Importer and USD Borrower) 
�#�$���%
��$ก$�����%������2�� �2���&+4�$�����%��2$�ก���3�%�ก���:�)/�
ก��� Forward ��ก������-��$���� �ก���:�)/�ก��� Spot 
�����0
��    
 
 
���	���ก����	��W��� 
� ��&���d	efก����+�� �̀����
%g 2552 %	�������,U������
���WX���h 
�����#��7�7��09���/0�� ก��� (MPI) ����0�$ +35.7% �����&�ก
�-�-�$�����$ก��+nก��� �#��ก���/+G9����G9�9����ก#� (PCI) 
����0�$ +3.9% �8���������ก����0�$
��-���8� +26.2% �(-��%�#��
ก�����/�9����ก#� (PII)  0�$���� ��� o2.3% 
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� ��0�������pq���%$*+��-��0�������pq�3���!�������ก���� 2553 
����0�$ +4.1% ��- +0.6% �����ก���-�-�$�����$ก��+nก��� ���%V�
O6����
���WX���h��กf�������ij�,����+��
ก	��
 2552 ��X�
�ก 
(Base effects)  
� 
�#�$����� ก���3�%����������0�������pq�����+6�7�&�ก!�������pq�+n
ก���0%:� ���*��������:���=0����==�(ก������0�$���������0�������pq� 
�(-��%
��-�-��$ �-����������2���-���ก��G���%$*+����$G�2�
�3�%����� &�กก���3�%�������������� ��������2��กr0��3����� �������
�2��:���2��8������0�&-�3�%��8�������ก�2��������8�ก��������:�����+6� ��ก  
� ��2$��9�$-�1�r!ก�&G��$������ �0���E���9�3����1�r!ก�&�����
�$��*����������8� ���������ก		
ก�	����ก�	����������
���	���ก���� R/P 1 ��� ������ 1.25% 
�ก��+�-#/��(-ก���ก��
�G����ก������$����% 10 ������  
� ��0���ก�����0������ THBFIX 6-mth +���0�$�3�%�����
�����
�ก����0��ก���3�%���������9�3�����������" 
�+�-��1 ���%��
&�ก�������/���%*+���/�
�ก���/�3��)��0���!���0���+�-��1
�#�$�
ก��� �2�* �ก���+�-��1 �+6�+;&&�� �/�
 2 Swap rate �8����� �(-
��%�$��02��ก��E�������9�3�����������" ��*����ก� ����#�$�
ก��� �2�  
� 
���ก 1 �����2�� �2� ��0���ก�����0������ THBFIX 6-mth ��
��$G�2��3�%����� G������/�* �ก���+�-��1&-����+6�+;&&�� �/�
 2 
Swap rate �8�����0�����%�� ��- �/�
 2��0���ก����� THBFIX +���0�$
�3�%�����   
  
Policy Rate, THBFIX Rate 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
��%��: Thomson Reuters 
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���	�O6���N��I��`���		�f��6 N6� ���	���ก����
	���� 
� 
������ก���� ��0��7�0�����3��)��0���!������/��� ���
������-��$���
�#�$���ก�������G��X3�-���,��������ก���/�
0���#�0�0��������������%����������� �0���0��7�0�����#�$���������
����
���กr(- Sideway 
�#�$�0����0�ก�������G�782&�ก��ก���/�
+��� PORT ���/�2$�ก�����3��)��0���%�����/��� ���������ก��
��-,���3��)��0����/����&�กก��+�-�8���%
 2��0��7�0�������%�8�
ก$����� �(-��%��ก���/�0���#�0����3��)��0���%�����/��� �����$
��ก��0��������������%��������� �(-��%��0���ก����� THBIRS 
����%��* $0����1��0��7�0�����3��)��0���!���     
 

  
Government Bond Yields, THBIRS Rate 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
��%��: Thomson Reuters 
 
 
ก6'� Z̀ก�	�	�-�	���
�W������	���ก���� 
� $���ก 1 ��+��,���-��� ���������	�O6���N��I��`���		�f��6
�
N�����
%	������I��
,U�� G�ก����ก��(�0��ก��+���������0���ก
��������$ก$���������ก���/� ก��+��� PORT ���782&�ก��ก���/� 
������3��)��0������ก���/�0���#�0�0�����������%����$G�2�����
�����G��X3�-0����0�#�$����%� �����������+6�02�*+ ��- +����(
3��)��0���!�����%&-��ก��+�-�8��+6�+;&&���$ก �/�
 2��0��7�0��
���+���0�$�3�%�����    
� 6� Portfolio duration 6� ��6��'�$��	�W�	���
���'���-6+�W���
�I+��$-���� Reinvestment rate ���WP�ก��� &-#�$��ก��0��7�0�����

 2�8����� ��-��$��7��7$�����8�����������/���
�#�$���1���
��0���ก����������� 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

2-Nov 12-Nov 22-Nov 2-Dec 12-Dec 22-Dec 1-Jan 11-Jan 21-Jan 31-Jan

TH 1-Yr TH 2-Yr TH 5-Yr

TH 10-Yr THBIRS 2-Yr THBIRS 5-Yr



 

 7 

� Spread 	�-�������	���ก�����6������ THBFIX N6����	���ก
���� THBIRS 
�N�����
ก����,U��$�&��� 1-2 ��	
�W,���-��� G�
��0���ก�����0������ THBFIX ����$G�2��3�%��������ก�2��������%��
* $�E$�-����0���ก������G���� �(-��%��0���ก����� THBIRS ��
��$G�2��3�%�����
��-����%��กก$��0����0��7�0�����3��)��0���!
��� ����+6�G�ก��
�ก��3�&��(�
�ก��+���9��-��0���ก������+6�
������0�$ (Pay float) 
�#�$����� (Cost saving)   
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Disclaimer: This document is prepared for information and discussion purposes only.  It does not represent or constitutes an 

advice, offer, recommendation or solicitation by us and should not be relied as such.  We assume no responsibility for this 

presentation.  You are advised to make your own independent judgment with respect to all matters contained herein.  

For further information, please contact Pragrom Pathomboorn (pragrom.pathomboorn@scb.co.th) at 02-544 5684. 


