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ตราสารหนี้ภาคเอกชน 

 
 

Issuer 
Rating  
Agency 

Rating 
Type 

Rating 
Action 
Date 

Current  
Rating 

Previous  
Rating 

SME Bank TRIS 
Company 
rating 

Mar 2, 
2007 

AA- 
 w/Stable 
Outlook 

AA-
CreditAlert 
Negative 

TBANK Fitch 
Company 
rating 

Mar 20, 
2007 

A-(tha) 
w/Negative 

Outlook 

A-(tha) 
/Stable 

TCAP Fitch 
Company 
rating 

Mar 
20,2007 

A-(tha) 
w/Negative 

Outlook 

A-(tha) 
/Stable 

KPD TRIS 
Company 
rating 

Mar 23, 
2007 

BBB+/ 
CreditAlert 
Negative 

BBB+ 
/Stable 

Rojana TRIS 
Company 
rating 

Mar 27, 
2007 

A-/Stable 
BBB+ 

/Stable 

TBANK Fitch 
Company 
rating 

Mar 29, 
2007 

A-(tha) 
/Watch 
Evolving 

A-(tha)
w/Negative 

Outlook 

TCAP Fitch 
Company 
rating 

Mar 29, 
2007 

A-(tha) 
/Watch 
Evolving 

A-(tha)
w/Negative 

Outlook 

TAC  Moody’s 
Corporate 
Family 
Rating 

Apr 4, 
2007 

Ba1 
w/Stable 
Outlook 

Ba1 
w/Positive 
Outlook 

TRUE TRIS Company 
rating 

Apr 11, 
2007 

BBB 
w/Stable 
Outlook 

BBB 
w/Positive 
Outlook 

 

 

ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและยอมแหงประเทศไทย (SME Bank) 

ไดรับการยืนยันอันดับฯ ที่ AA- ดวยแนวโนม Stable เมื่อวันที่ 2 มีนาคม 2550 

หลังจากที่ถูกจัดเขา CreditAlert Negative เมื่อวันที่ 30 พฤศจิกายน 2549 

สะทอนถึงการสนับสนุนทางการเงินที่แข็งแกรงที่ไดรับจากรัฐบาล ธนาคารมี

บทบาทสําคัญในการสนับสนุนธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอมซ่ึงเปนหนึ่งใน

 

อันดับความนาเช่ือถือ 

 Nova Scotia เขาถือหุน 24.99% ของ TBANK อาจปรับอันดับฯ TCAP และ TBANK  
 King Power ถูกจัดเขา CreditAlert Negative หลังจากปญหาสัญญาเชากับ AOT 
 SCBL อาจไดรับการปรับอันดับฯขึ้น หลังการค้ําประกันหุนกูโดย SCB 
 มูลคาการซ้ือขายเพิ่มขึน้ 34% จากการเก็งกาํไรอัตราดอกเบี้ย 
 คาเฉลี่ย Spread ในหมวด BBB ปรับกวางขึ้นเล็กนอย 
 เอกชนทยอยชิงออกหุนกูฉวยโอกาสดอกเบี้ยตํ่าเลี่ยง oversupply ครึ่งปหลงั 

 

SME ถูกจัดเขาแนวโนม Stable 

หลังจากที่ถูกจัดเขา  

CreditAlert Negative 

โดย TRIS 

  
 

 Rating Actions  
 during the Month 

Source: Fitch (Thailand), TRIS 
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ปจจัยที่สนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ แมผลประกอบการ

จะออนแอลง และยังมีปญหาเรื้อรังในการปฏิบัติงานที่ขาดประสิทธิภาพ 

ปญหาดังกลาวทําใหธนาคารตองปรับโครงสรางภายในองคกรในชวงปลายป 

2549 ทั้งนี้อันดับฯยังไดพิจารณาถึงความผันผวนของผลประกอบการของ

ธนาคารในชวงระหวางการปรับโครงสรางองคกร และปจจัยแวดลอมที่

เอื้ออํานวยลดลงดวย 

 

อันดับฯของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) (TBANK) และ  บริษัททุนธนชาต 

จํากัด (มหาชน) (TCAP) ถูกจัดเขาแนวโนม Negative โดย Fitch (Thailand) 

เมื่อวันที่ 20 มีนาคม 2550 แตยังคงอันดับฯระดับชาติของทั้งสองบริษัทที่ A-

(tha) เนื่องจากความสามารถในการทํากําไรเสื่อมถอยลงอันเปนผลกระทบมา

จากอัตราการผิดนัดชําระ (delinquency rate) ที่สูงขึ้นในกองหนี้เชาซื้อ

รถยนต และสงผลใหสถานะการเงินของทั้งสองบริษัทออนแอลงเมื่อประกอบ

กับนโยบายการขยายตัวในชวงที่ผานมา สภาวะที่อัตราการผิดนัดชําระในหนี้

ผูบริโภคที่สูงขึ้นอยางตอเนื่องไดสงผลตอ อันดับฯของ non-bank เชน  AEON 

ไปกอนแลว ปจจุบันอันดับฯของ KK ยังคงไมเปล่ียนแปลงแตถูกจัดใหมี

แนวโนม Negative 

 

ตอมาในวันที่ 29 มีนาคม 2550 TBANK ไดประกาศการขอตกลงที่อนุมัติให 

Bank of Nova Scotia (Scotia) จาก Canada เขาถือหุน 24.99% ของ 

TBANK ธุรกรรมดังกลาวนาจะแลวเสร็จภายในครึ่งปแรกของป 2550 ธุรกรรม

นี้ ยังใหสิทธิ์ Scotia เพิ่มสัดสวนการเขาถือหุนขึ้นเปน 50% (หากวา ธปท. 

อนุมัติ)  

 

TRIS ไดยืนยันอันดับฯของทั้ง TBANK และ TCAP ที่ A ในวันที่ 30 มีนาคม 

2550 ภายหลังจากคําประกาศของบริษัท และยังคงแนวโนม Stable Outlook 

อยางไรก็ตาม TRIS คาดวาสถานะทางการเงินของทั้งสองบริษัทจะแข็งแกรง

ขึ้น ทางดาน Fitch (Thailand) ไดจัดใหอันดับฯของทั้ง TBANK และ TCAP 

เขาหมวด Rating Watch Evolving ในวันที่ 2 เมษายน 2550  

 

ปจจุบัน Fitch จัดอันดับฯระดับนานาชาติให Scotia ที่ AA-/F1+ ซึ่งจะทําให 

TBANK มีความมั่นคงเพิ่มมากขึ้นจากการสนับสนุนของ Scotia 

นอกเหนือจากความมั่นคง Scotia ยังมีประสบการณในการประกอบธุรกิจ

การเงินการธนาคารในหลายประเทศซึ่งจะเปนส่ิงที่ชวยสนับสนุน TBANK ได

อีกดวย สําหรับ TCAP จะไดรับผลประโยชนโดยตรงจากเงินไดจากการขาย

TBANK TCAP ถูกปรับแนวโนม

เปน Negative โดย Fitch 

(Thailand) 

  

Nova Scotia เขาถือหุน  

24.99% ใน TBANK… 
 

…TRIS ยืนยนัอันดับฯ TBANK 

TCAP ที่ A แนวโนม Stable 

Fitch จัดเขา  

Rating Watch Evolving 

 

TBANK ไดรับผลดีในแงความ

มั่นคงทางการเงินและ 

ประสบการณจาก Scotia 
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หุน TBANK และในทางออมคือการลงทุนใน TBANK ของ TCAP มีความ

ม่ันคงมากขึ้น 

 

 

บริษัท คิงเพาเวอร ดิวตี้ฟรี จํากัด (KPD) ไดถูกจัดเขาหมวด CreditAlert 

Negative โดย TRIS เมื่อวันที่ 23 มีนาคม 2550 เนื่องจาก คณะกรรมการของ

บริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) มีมติวาสัญญาที่ไดลงนามกับ

บริษัทคิงเพาเวอร ดิวตี้ฟรี ไมมีผลทางกฎหมาย เนื่องจากการประเมินมูลคา

เงินลงทุนของสัญญาดังกลาวแลวพบวามีมูลคาสูงกวา 1,000 ลานบาท ซึ่งมี

ผลทํ า ให สัญญาต อ งผ านกระบวนการอนุ มั ติ ภ าย ใต เ งื่ อน ไ ขของ

พระราชบัญญัติวาดวยการใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินงานในกิจการของ

รัฐ เชื่อวาในกรณีดังกลาวจะกระทบตอความเชื่อม่ันของนักลงทุนที่มีตอความ

ไมแนนอนของการดําเนินการสินคาปลอดอากร และจะเปนผลทางลบตอการ

จัดหาเงินทุนของบริษัทคิงเพาเวอร ดิวตี้ฟรีได โดย TRIS จะทําการพิจารณา

ประกาศผลทบทวนอันดับฯดังกลาวตอไปหลังจากไดขอสรุปแลว 

 

บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากัด (มหาชน) ไดรับการปรับอันดับฯขึ้นเปน 

A- แนวโนม Stable จากเดิมที่ BBB+ เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายไดที่

แนนอนจากธุรกิจผลิตไฟฟาของบริษัท ตลอดจนผลงานที่เปนที่ยอมรับ และ

ไดรับการสนับสนุนจากผูรวมทุนชาวญี่ปุน TRIS ยังคงคํานึงถึง ความผันผวน

ที่จะเกิดขึ้นเนื่องจากเศรษฐกิจที่ชะลอตัว และความไมแนชัดทางการเมืองที่จะ

สงผลตอนโยบายของรัฐบาลซึ่งเปนความเสี่ยงที่บริษัทจะเผชิญ  

 

อันดับฯของบริษัท ไทยพาณิชยลีสซิ่ง จํากัด (มหาชน) (SCBL) อาจไดรับการ

ปรับขึ้นจากระดับปจจุบันที่ TRIS จัดอันดับฯใหอยูที่ A- แนวโนม Stable การ

พิจารณาการปรับอันดับฯของ TRIS ในครั้งนี้สืบเนื่องมาจากการเขาค้ําประกัน

หุนกูของ SCBL โดยบริษัทแมคือธนาคารไทยพาณิชย (SCB) ซึ่งปจจุบันยัง

ไมไดรับการจัดอันดับฯโดย TRIS ขณะนี้ TRIS อยูในขั้นตอนทบทวนอันดับฯ 

รวมทั้งประเมินเครดิตของธนาคารไทยพาณิชยซ่ึงเปนบริษัทแม และพิจารณา

ความเสี่ยงดานกฎหมายของสัญญาค้ําประกัน  

 

ส่ิงที่นาสนใจคือ 1) SCB ไดรับอันดับฯระดับชาติจาก Fitch (Thailand) ที่ 

AA(tha) ในขณะที่ SCBL ไดรับอันดับฯ A(tha) ต่ํากวาบริษัทแมถึง 3 ประจุ 

หากวาการค้ําประกันของ SCB ไมมีเงื่อนไขและเปรียบเสมือนวาภาระหนี้ของ 

SCBL จะไดรับชําระเงินคืนโดย SCB อันดับฯของ SCBL นาจะไดรับการปรับ

ใหเทากับอันดับฯของ SCB และ 2) ในกรณีหาก TRIS (ซึ่งไมไดจัดอันดับฯ 

SCBL ได ธนาคารไทยพาณิชย คํ้า

ประกัน เปนปจจัยบวก 

ให TRIS upgrade 
 

KPD สัญญาเปนโมฆะ ถกูจดัเขา

หมวด CreditAlert Negative  

 โดย TRIS 
 

Rojana ผลการดําเนินงานทีดี่ 

ไดปรับอันดับฯขึ้นเปน 

A- แนวโนม Stable 

 โดย TRIS 

หากการค้ําประกันไมมเีงื่อนไข

อันดับฯของ SCBL  

จะปรับเขาหา SCB  
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SCB) แตคาดวาจะปรับอันดับฯใหมให SCBL นั้น อาจถูกนํามาใชเปนเกณฑ

บงชี้อันดับฯอยางไมเปนทางการของ SCB ถาหากวา TRIS จะทําการจัด

อันดับฯให SCB อยางเปนทางการได ทั้งนี้มีสมมุติฐานวาอันดับฯของ SCBL 

และ SCB เทาหรือใกลเคียงกัน 

 
 

มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ (outright trading) ภาคเอกชนในเดือนมีนาคม 

มีมูลคา 16,342 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากเดือนกอนหนานี้ 34% และเพิ่มขึ้น 

183% หรือ 2.8 เทา เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน โดยมีปริมาณการซื้อ

ขายสะสม 3 เดือนแรกของปอยูที่ 38,983 ลานบาท เพิ่มขึ้น 103% เมื่อเทียบ

กับชวงเดียวกันของปกอน 

 

    

    
 

 

การซื้อขายตราสารหนี้ในเดือนที่ผานมามีปริมาณมากขึ้นเทียบกับเดือนกอน

หนาทามกลางความไมแนนอนทางการเมืองและความไมสงบในภาคใต นัก

ลงทุนในหุนกูเริ่มมีการทยอยทํากําไรภายหลังจากที่ตลาดไดคาดการณ

ลวงหนาวาคณะกรรมการนโยบายการเงินจะลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย RP 1 

วันลง 0.5% กอนการประชุมวันที่ 11 เมษายนนี้ 
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การซื้อขายตราสารหนี้ 
ภาคเอกชน 

Corporate Bonds  
Outright Trading  

YTD Cumulative Value  
2007 v 2006 

Source: Thai BMA 
 
 

Corporate Bonds  
Monthly Outright Trading Value  

2007 v 2006 
Source: Thai BMA 

 
 

ตลาดคาด ธปท.ลดดอกเบีย้ 

R/P 1 วนั อีก 0.50% 

ทยอยทํากําไร 
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การซื้อขายในเดือนที่ผานมากระจุกตัวอยูในหุนกูอายุส้ันระหวาง ½ ถึง 2 ป 

จากการเก็งกําไรการลดอัตราดอกเบี้ย เนื่องจากอัตราผลตอบแทนระยะสั้นจะ

มีโอกาสปรับตัวลดลงมากกวาอัตราผลตอบแทนระยะยาว ทําใช yield curve 

ไดเริ่มมีความชันมากขึ้น 

 

 
 

Symbol 

Fitch / 
TRIS 

TTM
High 
Yield

Low 
Yield

Dur. 
Spread 

Duration 

Outright 
Trading 
Value 
(THB 
mm) 

MMTH08DA AAA(tha) 
/ 

1.70 4.68 4.05 1.57 13.87 1,119.85

PTTC153A AA+(tha) 
/ 

7.98 4.85 4.59 6.55 53.16 1,063.33

EFAI07OA / AA- 0.54 5.25 4.08 0.53 23.14 1,058.33

THAI085A / AA- 1.12 4.75 4.16 1.06 27.06 1,030.35

PLC086A BB+(tha) 
/ 

1.21 9.92 9.92 1.13 598.22 780.55

TRUE112A / A 3.85 7.25 6.20 na na 644.15

TAC09OA A(tha) / 
A 

2.59 4.75 4.55 2.38 80.75 608.40

TLT07NA / AAA 0.60 4.60 4.10 0.58 19.82 583.79

CK07OA / A- 0.55 5.40 4.98 0.56 93.83 480.22

UTT07DA / AAA 0.68 4.77 4.10 0.67 18.51 419.24

 

 

 

 
 

PLC086A 
(BB+) TRUE112A 

(A)

6.7

10.0

30/3/2007

28/2/2007
MMTH08DA 

(AAA)

PTTC153A 
(AA+)

EFAI07OA 
(AA-)

THAI085A 
(AA-)

TAC09OA 
(A)

TLT07NA 
(AAA)

CK07OA 
(A-)

UTT07DA 
(AAA)

3.7

3.9

4.1

4.3

4.5

4.7

4.9

5.1

5.3

1M 3M 6M 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

%

Top 10  
Thai Corporate Debentures 

Monthly Outright Trading Value 

Source: Thai BMA 
 

Top 10 Traded 
Thai Corporate Debentures  

Yield-to-Maturity 

Source: Thai BMA 
 

Y
ie

ld
 

Term to maturity 

Yield Curve  

มีความชนัเพิม่ข้ึน 
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ในเดือนที่ผานมาความเคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐระยะยาว

ปรับตัวลงนอยกวาระยะสั้นมาก โดยที่อัตราผลตอบแทนอายุ duration 10 ป

ปรับลงเพียง 13 basis points ในขณะที่อัตราผลตอบแทนอายุ duration 3 ป

ปรับลงถึง 48 basis points  สําหรับอัตราเฉลี่ยผลตอบแทนหุนกูเอกชนที่มี

อันดับฯดี (ตั้งแตหมวด single-A ขึ้นไป) ไดปรับตัวในทิศทางและปริมาณ

ใกลเคียงกับพันธบัตรรัฐบาลในทุกชวงอายุ โดยที่คาเฉลี่ย spread ของหุนกู

เอกชนในหมวดนี้ปรับตัวในชวงแคบระหวาง -5 ถึง +1 basis points 

 

อัตราเฉลี่ยผลตอบแทนหุนกูเอกชนในหมวด BBB ปรับตัวลดลงเชนกันใน

ปริมาณที่นอยกวาพันธบัตรรัฐบาลในทุกชวงอายุ ซึ่งเปนผลมาจากคาเฉลี่ย 

spread ของ BBB สูงขึ้นจากเดือนที่แลวเล็กนอยในชวง +3 ถึง +12 basis 

points ทั้งนี้อาจสืบเนื่องมาจากแรงขายทํากําไรในชวงที่อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลปรับตัวลดลงมามาก และความกังวลในสภาวะเศรษฐกิจที่

กําลังชะลอตัวลงซึ่งจะสงผลกระทบตอเครดิตของผูออกหุนกูที่มีอันดับความ

นาเชื่อถือไมสูงนักเชนในหมวด BBB หุนกูที่มีการซื้อขายคลองตัวในเดือนที่

ผานไดแก AEON086A SF104A RCL096A และ QH087A 

 

MMTH08DA 
(AAA)

PTTC153A 
(AA+)

EFAI07OA 
(AA-)

THAI085A 
(AA-)

TAC09OA 
(A)

TLT07NA 
(AAA)

UTT07DA 
(AAA)

CK07OA 
(A-)
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ABBB
Top 10 Traded  

Thai Corporate Debentures  
Month-End Spread-Duration 

over Government Yield 

Source: SCB, Thai BMA 
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Duration 

 Yield ของหุนกูอันดับฯดีปรับ 

ลงตามพันธบตัรรัฐ 

  

คาเฉลี่ย Spread  

ปรับตัวในชวงแคบ  

หุนกูหมวด BBB  

ปรับลงนอยกวาพันธบัตรรัฐ 

  

คาเฉลี่ย Spread  

ปรับตัวสูงขึ้น  
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Duration 1y 2y 3y 5y 7y 10y
Government 3.89 3.88 3.97 4.08 4.24 4.56 
AAA 4.12 4.24 4.42 4.67 4.93 5.35 
AA 4.13 4.27 4.46 4.71 4.98 5.42 
A 4.36 4.63 4.92 5.31 5.67 6.21 
BBB 4.99 5.62 6.16 6.92 7.54 8.36 

 

 
Duration 1y 2y 3y 5y 7y 10y
Government -48 -45 -37 -31 -22 -13 
AAA -50 -48 -40 -35 -27 -18 
AA -48 -45 -36 -30 -21 -11 
A -49 -47 -39 -33 -25 -16 
BBB -45 -40 -30 -22 -12 -1 

 

  
 
 

Duration 1y 2y 3y 5y 7y 10y
AAA 23 36 46 59 69 79 
AA 25 39 49 64 74 85 
A 48 75 95 123 143 165 
BBB 110 174 220 284 329 380 

 

 

 
Duration 1y 2y 3y 5y 7y 10y
AAA -2 -2 -3 -4 -5 -5 
AA 0 1 1 1 1 1 
A -1 -2 -2 -2 -3 -3 
BBB 3 5 7 9 10 12 
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Historical Interpolated Average  
3-Year Thai Corporate Spreads 

over Government Yields  
(in Basis Points) 

Source: SCB, Thai BMA 

 

Historical Interpolated  
Average 3-Year   

Thai Corporate Bond Yields 
by Rating Categories 

(in Percent) 
Source: SCB, Thai BMA 

 
  

Changes in Interpolated Average  
Corporate Spreads  

over Government Yields  
by Rating Categories and Durations  

from Previous Month 
(in Basis Points) 

Source: SCB, Thai BMA 

 

Interpolated Average  
Corporate Bond Yields  

by Rating Categories and Durations  
at Month End 

(in Percent) 
Source: SCB, Thai BMA 

Changes in Interpolated Average  
Corporate Bond Yields  

by Rating Categories and Durations  
from Previous Month  

(in Basis Points)  
Source: SCB, Thai BMA 

 

Interpolated Average  
Corporate Spreads  

over Government Yields  
by Rating Categories and Durations  

at Month End (in Basis Points) 
Source: SCB, Thai BMA 
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ผลการประชุม กนง. วันที่ 11 เมษายน มีมติให ธปท. ลดอัตราดอกเบี้ย

นโยบายลง 0.50% เปน 4.00%  เปนไปตามที่นักลงทุนสวนใหญไดคาดการณ

ไวแลว ดังนั้นจึงไมมีผลกระทบทั้งในแงคาเงินบาทและอัตราดอกเบี้ย ทั้งนี้

ธปท. อาจจะมีการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพิ่มเติมเพื่อชวยกระตนอุปสงค

ในประเทศที่กําลังชะลอตัวลง ในขณะเดียวกันแรงกดดันเงินเฟอในอนาคตยัง

มีโอกาสลดลงตอเนื่อง สําหรับการประชุมครั้งถัดไปคือวันที่ 23 พฤษภาคม 

2550  

 

อยางไรก็ตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอาจจะไมปรับตัวลง

มากเทาในระยะสั้นซึ่งจะปรับตัวใกลเคียงกับการคาดการณอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย RP 1 วันมากกวา ในขณะเดียวกันอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

ตลอดทุกชวงอายุจะไมปรับตัวลงมากพอที่จะทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงมาก

ใน spread ของหุนกูเอกชนที่มีอันดับฯดี ดังนั้นนักลงทุนยังมีชองเก็งกําไร

อัตราดอกเบี้ยในหุนกูเอกชนที่มีอันดับฯดีและอายุระยะไมเกิน 2 ปอยูบาง แต

โอกาสเก็งกําไรราคาของหุนกูระยะยาวจะมีนอยลง ซึ่งหมายถึงโอกาสการเขา

ลงทุนที่มากขึ้น 
 
 
 

เขาสูเดือนเมษายนจะมีหุนกูออกใหมเขาตลาดจํานวนมาก โดยเฉพาะอยาง

ยิ่งหุนกูที่ออกโดยบริษัทเอกชนที่มีบริษัทแมอยูในตางประเทศเพื่อฉวยโอกาส

ที่เงินบาทแข็งคาขึ้น ไดแก Citigroup DaimlerChrysler  Emirates Bank และ 

Toyota Leasing มีมูลคารวม 8,900 ลานบาท และคาดวาในเดือนถัดไปจะได

เห็นหุนกูที่ออกโดยบริษัทสัญชาติไทยมากขึ้น 

 

Sicco พรอมออกโครงการ Securitization โดยแปลงสินทรัพยประเภทสินเชื่อ

เชาซื้อรถยนตเปนหลักทรัพยครั้งที่ 3 ในนาม SICCO Special Purpose 

Vehicle 3 Co., Ltd. (SSPC) เปนจํานวน 3,000 ลานบาท อัตราดอกเบี้ยคงที่ 

มีตารางการทยอยจายคืนเงินตน มีอายุเฉล่ียประมาณ 1.7 ป และไดรับการ

จัดอันดับฯที่ AAA(tha) โดย Fitch (Thailand) เปดทําการจองวันที่ 19 

เมษายน และคาดวาจะออกจําหนายในสัปดาหสุดทายของเดือนเมษายน  

 

SSPC มีความแตกตางที่นาสนใจจาก 2 ครั้งกอนคือโครงการนี้จะไมมีการ

หมุนเวียนสินทรัพย (no revolving period) ซึ่งจะสงผลใหความเสี่ยงลดลงใน 

2 แงมุม คือ 1) การทยอยจายเงินตนคืนใหกับผูลงทุนเร็วกวาจึงทําใหหุนกูมี

อายุเฉล่ียส้ันกวา 2) การที่ไมสามารถซื้อสินทรัพยเพิ่มจะชวยลดความ

ตราสารหนี้ออกใหม 
           ภาคเอกชน 

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

มีโอกาสปรับลงตอในการประชุม 

กนง. 26 พฤษภาคม 
 

Yield Curve มีโอกาสชนัมากขึ้น 

ยังมีชวงเก็งกาํไรใน 

หุนกูที่มีอันดับฯดี 

 
 

SICCO พรอมออก 

Securitization คร้ังที่ 3…   

ฉวยโอกาสบาทแข็ง 

ตางชาติออกหุนกูในประเทศ 

…SSPC ไมม ี 

Revolving Period; 

ลดความเสี่ยงลงอีก 

ในแงอายุและสินทรพัย   
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แปรปรวนในคุณภาพของกองสินทรัพย ทั้งนี้ SSPC มีกองสินทรัพยมูลคารวม

ประมาณ 3.8 พันลานบาท ทําใหมี credit enhancement เพื่อปองกันความ

เสียหายใหกับผูลงทุนจากความสูญเสีย (loss) ในกองสินเชื่อเชาซื้อประมาณ 

8 รอยลานบาทคิดเปน 20.8% ของมูลคาสินทรัพย หรือสวนเกินของสินทรัพย

จากหุนกูคิดเปน 26.3% ซึ่งจะเปนการปองกันความเสียหายใหกับผูลงทุนจาก

ความสูญเสีย (loss) ในกองสินเชื่อเชาซื้อ นั่นคือจะตองมีมูลคาสินเชื่อเชาซื้อที่

ผิดนัดชําระประมาณ 40% ของสินทรัพยทั้งหมดผูถือหุนกูจึงจะไดรับความ

เสียหาย หากมีสมมุติฐานคือ 1) การผิดนัดชําระเกิดขึ้น ณ วันออกหุนกู และ 

2) recovery rate ประมาณ 50% ของมูลคาสินทรัพยที่ผิดนัดชําระ 

 

บริษัท Citigroup ออกหุนกูใหมจํานวน 2 ชุด รวมมูลคา 2,400 ลานบาท อายุ 

7 ป ที่ราคา 4.52% หรือ spread ที่ 42 basis points  และ อายุ 10 ป ที่ราคา 

4.68% หรือ spread ที่ 45 basis points จัดออกวันที่ 4 เมษายน 2550 ไดรับ

การจัดอันดับฯระดับนานาชาติที่ AA- จากสถาบันจัดอันดับฯ S&P และ Aa1 

จากสถาบันจัดอันดับฯ Moody’s  

 

บริษัท DaimlerChrysler (Thailand) ปดการจองหุนกูมีประกัน มูลคา 3,000 

ลานบาท อายุ 2 ป เมื่อวันที่ 26 มีนาคมที่ผานมา ราคาอยูที่ 4.51% หรือ 

spread จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐ 65 basis points  จัดออกวันที่ 2 

เมษายน 2550 มียอดจองเทากับ 1.6 เทาของมูลคาที่เสนอขาย บริษัทไดรับ

การจัดอันดับฯโดย Fitch (Thailand) ที่ AA(tha) แนวโนม Stable จําหนาย

ใหกับนักลงทุนสถาบัน เพื่อที่จะเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท โดย 

DaimlerChrysler AG Germany เปนผูค้ําประกัน   

 

บริษัท โตโยตา ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) (TLT) ออกหุนกูมีประกันมูลคา 2,000 

ลานบาท อายุ 3 ป มูลคา 2,000 ลานบาท ตั้งราคาอยูที่ 4.11% หรือราคา 

spread ที่ 25 basis points ออกจําหนายเมื่อวันที่ 4 เมษายน TLT เปนบริษัท

ลูกของ Toyota Motor Corporation ซึ่งมีอันดับฯ AAA มาตรฐานสากล การ

ชําระคืนในหุนกูชุดนี้มี Toyota Motor Finance เปนผูค้ําประกันการชําระเงิน

ตามกําหนดเวลาหุนกู 

 

  

CITIGROUP เตรียมออก

หุนกูใหม 2 ฉบับ รวมมูลคา 

2,400 ลานบาท   

DCT ออกหุนกูใหมมูลคา 

3,000 ลานบาท   

Toyota Leasing Thailand 

ออกหุนกูมีประกัน   

มูลคา 2,000 ลานบาท  
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Issuer Fitch /TRIS
Coupon 

(%) 
Spread 
(bps.) 

Issue Size 
(THB mm) 

Term 
(yrs) 

Issue 
date 

SICCO SPV 3 AAA(tha) / THB 3,000 AL1.7 April, 
2007 

Krung Thai Card / A- 4.60 69 THB 3,500 3 Apr 12, 
2007 

Emirates Bank 
International 

A1 
(Moody’s) / 

A (S&P) 

4.58 51 THB 2,000 7 Apr 5, 
2007 

Citigroup Inc Aa1 
(Moody’s) / 
AA- (S&P) 

4.52 42 THB 900 7 Apr 4, 
2007 

Citigroup Inc Aa1 
(Moody’s) / 
AA- (S&P) 

4.68 45 THB 1,500 10 Apr 4, 
2007 

Toyota Leasing 
Thailand 

AAA(tha) / 4.11 25 THB 3,000 3 Apr 11, 
2007 

Daimler Chrysler 
Thailand Ltd. 

AA(tha) / 4.51 65 THB 2,500 2 Apr 2, 
2007 

Siam Cement PLC A+(tha) / 5.75 THB 15,000 4 Apr 2, 
2007 

MBK Development 
PLC 

A-(tha) / THB ≤5,000 ≤3 2007

Central Pattana 
PLC 

/ A THB 4,000 5-7 2007 

Charoen Pokphand 
Foods PLC 

/ A+ THB 
≤15,000 

≤10 2007

Dhanarak Asset D
evelopment  

AAA(tha) / 
AAA 

THB 5,000 18 2007Q4

Hemaraj Land 
Development PLC 

/ BBB+ THB 1,500-
2,000 

4 to 5 2007H2

Home Product 
Center PLC 

/ BBB+ THB 2,000 3 to 10 2007

IRPC Plc. THB 6,000-
10,000 

 2007Q3

Khon Kaen Sugar 
Industry 

/ A- THB 7,000  2007

Kiatnakin Bank PLC BBB+(tha) / 
A- 

THB 
≤20,000 

 2007Q2

Krungthai Card PLC / A- THB 
≤12,000 

≤10 2007H1

Lalin Property PLC / BBB+ THB ≤1,000 3 to 5 2007

Loxley PLC / BBB+ ≤8.5 USD 40 ≤5 2007

Nation Multimedia 
Group PLC 

/ BBB THB ≤1,000 ≤5 2007

Nava Leasing PLC / BBB- THB  2,000  2007H1

Preuksa Real Estate 
PLC 

/ BBB+ THB 1,200 ≤3 2007

Sansiri PLC / BBB THB 3,000 ≤10 2007

 
สมบัติ จิวริยเวชช  
Tel 0.2544.2178 
sombat.jiwariyavej@scb.co.th 
 
แพททริก ปูเลีย 
Tel 0.2544.5607 
patrick.poulier@scb.co.th 
 
 
 
 
 
 Disclaimer  This document is prepared for information and discussion purposes only.  It does not represent or constitutes an 

advice, offer, recommendation or solicitation by us and should not be relied as such.  We assume no responsibility for this 
presentation.  You are advised to make your own independent judgment with respect to all matters contained herein.  
For further information, please contact Sombat Jiwariyavej, (sombat.jiwariyavej@scb.co.th) at 02-544 2178  

New Issuances 
Schedule and Plan 

 
Remark: AL=Average Life 
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